Roma, 14 dicembre 2025

Al Consiglio di Amministrazione

di ECOSUNTEK S.p.A.

Oggetto: Parere motivato e non vincolante n. 13 rilasciato dal Consigliere
di Amministrazione Indipendente, ai sensi del paragrafo 5, come
richiamato dal paragrafo 6, della procedura per le operazioni con parti
correlate (OPC).

Nel rispetto delle prescrizioni di cui alla Procedura per le operazioni con
parti correlate, adottata da Ecosuntek S.p.A. (di seguito anche “Ecosuntek” o
“Societa™), ai sensi del paragrafo 5, come richiamato dal paragrafo 6, della
predetta, ad evasione della richiesta formulata dalla Societa, lo scrivente rilascia
il presente parere motivato € non vincolante, con riferimento all’operazione di
acquisto da parte della controllata Enrit Agri 1 S.r.l. delle partecipazioni
societarie detenute dalla Sinergia S.r.l. in Deaway S.r.l., proprietaria di
autorizzazioni alla realizzazione di impianti per la produzione di energia
elettrica da fonti agri-voltaica, della complessiva potenza di 19,59 MWp ca.,
posta all’ordine del giorno del C.d.A. convocato per il 15 dicembre 2025.

A. Controparte e natura della correlazione

L’operazione coinvolge, innanzitutto, Enrit Agri 1 S.r.1, societa questa collegata
della Societa, con sede legale in Via Fratelli Cairoli, snc — 06023 Gualdo Tadino
(PG), p.iva 04008500540, avente capitale sociale pari ad Euro 100.000,00 i.v.,
interamente detenuto da Enrit S.r.1., societa controllata da Ecosuntek S.p.A. nella
misura del 51% del capitale sociale, con sede legale in Via Fratelli Cairoli, snc
— 06023 Gualdo Tadino (PG), P.IVA 03916260544, avente capitale sociale pari
a Euro 100.000,00, di cui Euro 25.000,00 versati.

Controparte dell’operazione ¢ Sinergia Group S.p.A., con sede legale in Via
Meravigli, n. 16 — 20123 Milano (MI), p.iva 11605230967, avente capitale sociale
pari ad Euro 10.000,00 i.v..

Sinergia Group S.p.A. € una parte correlata della Societa, ai sensi dell’art. 2.1,
lett. (c) (iii) della Procedura OPC, in quanto partecipante con la Societa alla



Jjoint venture finalizzata allo sviluppo e realizzazione di impianti agrivoltaici di
taglia industriale.

B. Descrizione dell’operazione

L'operazione consiste nell’acquisto da parte di Enrit Agri 1 S.r.l. da Sinergia
Group S.p.A. delle partecipazioni societarie totalitarie detenute dalla stessa
nella Deaway Societa a Responsabilita Limitata, con sede legale in Via
Meravigli, n. 16 — 20123 Milano (MI), p.iva 10758240963, avente capitale sociale
pari ad Euro 10.000,00 i.v.. che avverra tramite atto notarile di cessione quote con
termine dall’efficacia alla data della scissione posta in essere dalla Deaway stessa
(di seguito anche la “SPV”):

Per quanto rappresentato nella sintesi descrittiva all’operazione OPC (di seguito
anche la “ Sintesi Descrittiva”) predisposta dal legale della Societa, la suddetta
SPV rimarra — all’esito della scissione - proprietaria di quattro autorizzazioni alla
realizzazione di impianti per la produzione di energia elettrica da fonte agri-voltaica
nella Regione Calabria, per la complessiva potenza di 19,59 MWp ca., risultati tutti
in posizione utile nella graduatoria degli impianti all’ Asta indetta con il Bando GSE
del 31 Maggio 2024, ai sensi del Decreto del Ministero dell’Ambiente e della
Sicurezza Energetica n. 436 del 22 dicembre 2023 con forme di incentivazione
prevedenti: (i) un contributo in conto capitale nella misura massima del 40% dei
costi ammissibili; (i1) una tariffa incentivante GSE applicata alla produzione di
energia elettrica netta immessa in rete.

11 prezzo di cessione offerto dalla Enrit Agri 1 S.r.1. alla Sinergia Group S.p.A., da
versarsi secondo le modalita indicate nella sintesi descrittiva per la cessione delle
Partecipazioni in esame, ¢ pattuito per la complessiva somma di Euro 3.918.328,00,
in ragione del valore economico attribuibile alle autorizzazioni detenute dalla
Deaway, cosi composto:

e Euro 928.000,00 per I'impianto “Lamezia Nicotera 1” (per la potenza di
4,64 MWp ca.);

e FEuro 1.790.712,00 per I’'impianto “Lamezia Ciri” (per la potenza di 8,95
MWp ca.);

e FEuro 599.808,00 per I’impianto “Camigliatello 2” (per la potenza di 3 MWp
ca.);

e FEuro 599.808,00 per I’impianto “Camigliatello 3” (per la potenza di 3 MWp
ca.).

Oltre al suddetto importo, il prezzo di acquisto comprendera una maggiorazione di
prezzo pari agli anticipi effettuati da Deaway per I’accettazione delle soluzioni di



connessione alla rete elettrica nazionale e degli anticipi versati ai proprietari dei
terreni per la sottoscrizione dei contratti preliminari di disponibilita dei terreni di
complessivi Euro 921.613,25, il tutto secondo lo schema di dettaglio fornito nella
Sintesi Descrittiva.

Per D’effetto, il controvalore complessivo dell’operazione ¢ pari ad Euro
4.839.941,25.

E stato altresi rappresentato che, allo scopo di supportare lo start up dell’attivita e
con riferimento al pagamento del prezzo, Enrit S.r.l. si ¢ resa disponibile ad
accollarsi il debito commerciale che sorgera in capo a Enrit Agri 1 S.r.l. verso
Sinergia Group S.p.A., per un importo pari ad Euro 4.839.941,25.

Per ’effetto:

- Enrit Agri 1 S.r.l. assumera una posizione debitoria di natura finanziaria verso
Enrit S.r.1.;

- Enrit S.r.l.,, all’esito dell’accollo, diverra debitrice verso Sinergia Group S.p.A.
per il medesimo importo.

Il management della Societa ha riferito che Sinergia Group S.p.A. si & resa
disponibile a cedere il proprio credito commerciale, originariamente maturato verso
Enrit Agri 1 S.r.l. e successivamente accollato da Enrit S.r.l., in favore della
NEW.CO DW.

I1 debito accollato sara pertanto pagato da Enrit S.r.l. alla NEW.CO DW, entro 12
(dodici) mesi dalla data di sottoscrizione dell’atto di compravendita delle quote
Deaway S.r.1., limitatamente all’importo di Euro 1.901.195,25, mediante dotazione
finanziaria fornita dalla controllante Ecosuntek S.p.A..

Il saldo della residua somma pari ad Euro 2.938.746,00 dovra essere corrisposto
entro 1 successivi 12 mesi; € stato altresi riferito che NEW.CO DW, al fine di
supportare lo start up dell’attivita, si € resa disponibile alla conversione del proprio
credito commerciale in finanziamento soci in favore di Enrit S.r.1..

NEW.CO WD trae origine da una operazione di scissione parziale di DEAWAY
S.r.1., realizzata nell’ambito del pit ampio processo di riorganizzazione societaria
funzionale alla dismissione delle partecipazioni oggetto dell’operazione.
In esecuzione della predetta scissione, un compendio patrimoniale specificamente
individuato — comprensivo delle posizioni creditorie connesse alla cessione delle
partecipazioni — ¢ stato assegnato alla societa beneficiaria di nuova costituzione,
che ¢ cosi subentrata nella titolarita del relativo credito.



C. Attivita svolta

Al fine di consentire una appropriata valutazione dei termini e delle
condizioni dell’operazione in delibera, il Presidente della Societa, tramite
i referenti incaricati, ha fornito allo scrivente la seguente documentazione:

1. una sintesi descrittiva dell’OPC, curata dal Chief Legal Officer
della Societa;

2. una sintesi dettagliata degli importi per anticipazioni versati per
I’accettazione delle soluzioni di connessione alla rete elettrica
nazionale e per i contratti preliminari di disponibilita dei terreni;

3. I piani finanziari in corso di finalizzazione;

4. le visure camerali delle societa coinvolte nell’OPC.

Esaminando i termini e le condizioni dell’operazione, il sottoscritto ha
riscontrato D’interesse della collegata Enrit Agri 1 S.r.l e, di riflesso, della
controllante Ecosuntek al compimento dell’operazione.

Le motivazioni sottesa all’operazione, che ne qualifica I’interesse e la convenienza
per la Societa, sono rinvenibili nella concomitanza delle seguenti circostanze:

a) ingresso della SPV (e dei suoi Sviluppi) nel perimento del Gruppo
Ecosuntek, per tramite della collegata Enrit Agri 1 S.r.1 — che diverrebbe
socio unico della Deaway;

b) notevole potenziamento dell’asset del Gruppo grazie alla realizzazione
degli Sviluppi di proprieta della SPV per la complessiva potenza di 19,59

MWp ca;
c) sotto il profilo economico, il riconoscimento dei contributi di cui al D.M.
Agri-voltaico - ovvero una parte a fondo perduto pari al 40%

dell’investimento e una parte attraverso l’assegnazione di una tariffa
incentivante su tutta I’energia prodotta ad un valore fisso per un periodo di
20 anni - appare tale da poter far presumere un celere rientro
dell’investimento da sostenere per la realizzazione degli Sviluppi.

In merito alla verifica della congruita delle condizioni economiche, si
segnala che, allo stato attuale, non esiste un mercato consolidato per lo
scambio di titoli autorizzativi alle condizioni di incentivazione indicate.
Tuttavia, il valore del corrispettivo per la cessione di diritti autorizzativi
privi di contributo a fondo perduto si attesta generalmente in un intervallo
compreso tra 120.000,00 Euro/MWp ed 150.000,00 Euro/MWp.



Alla luce di quanto sopra e considerando inoltre: (i) il contributo in conto
capitale nella misura massima del 40% dei costi ammissibili, (i)
I’applicazione di una tariffa incentivante GSE alla produzione netta di
energia elettrica immessa in rete, (#i) la coerenza del valore
dell'operazione con le stime riportate nel piano economico-finanziario
consolidato fornito allo scrivente, il valore dell’operazione puo
considerarsi congruo e di interesse per la Societa.

D. Conclusioni

Per quanto di competenza, in forza della Procedura OPC adottata dalla
Societa, tenuto conto che dalla documentazione e dalle informazioni
fornite il compimento dell’operazione appare di interesse per la Societa e
che le sottese condizioni appaiono sostanzialmente adeguate, si rilascia
parere favorevole non vincolante alla approvazione dell’operazione tra
parti correlate sottoposta alla mia attenzione.
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